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Stato patrimoniale

31-12-2017  31-12-2016
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 3.787 10.269
6) immobilizzazioni in corso e acconti 776.726 690.262
7) altre 6.909.991 6.154.032
Totale immobilizzazioni immateriali 7.690.504 6.854.563
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 261.087 241.953
2) impianti e macchinario 8.436.145 9.010.046
3) attrezzature industriali e commerciali 74.719 80.594
4) altri beni 51.821 63.642
Totale immobilizzazioni materiali 8.823.772 9.396.235
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
d-bis) altre imprese 8.000 8.000
Totale partecipazioni 8.000 8.000
Totale immobilizzazioni finanziarie 8.000 8.000
Totale immobilizzazioni (B) 16.522.276 16.258.798
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 111.599 67.481
Totale rimanenze 111.599 67.481
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro l'esercizio successivo 3.590.216 3.541.244
Totale crediti verso clienti 3.590.216 3.541.244
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 609.234 351.660
Totale crediti tributari 609.234 351.660
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 191.722 203.069
esigibili oltre I'esercizio successivo 337.069 547.504
Totale crediti verso altri 528.791 750.573
Totale crediti 4.728.241 4.643.477
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 813.436 1.709.169
3) danaro e valori in cassa 358 988
Totale disponibilita liquide 813.794 1.710.157
Totale attivo circolante (C) 5.653.634 6.421.115
D) Ratei e risconti 76.535 86.857
Totale attivo 22.252.445 22.766.770
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 250.000 250.000
IV - Riserva legale 47.449 20.564
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VI - Altre riserve, distintamente indicate

Riserva straordinaria 13.567.416 13.056.596
Totale altre riserve 13.567.416 13.056.596
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 488.200 537.705
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio (1.314.813) (1.314.813)
Totale patrimonio netto 13.038.252 12.550.052
B) Fondi per rischi e oneri
4) altri 167.978 167.978
Totale fondi per rischi ed oneri 167.978 167.978
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 438.974 407.306
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 510.443 724.655
esigibili oltre I'esercizio successivo 3.269.016 3.745.959
Totale debiti verso banche 3.779.459 4.470.614
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 41.562 30.006
Totale acconti 41.562 30.006
7) debiti verso fornitori
esigibili entro l'esercizio successivo 1.995.993 2.147.967
Totale debiti verso fornitori 1.995.993 2.147.967
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 260.692 303.947
Totale debiti tributari 260.692 303.947
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 120.520 97.077
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 120.520 97.077
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 419.634 454,717
esigibili oltre I'esercizio successivo 1.876.424 1.906.868
Totale altri debiti 2.296.058 2.361.585
Totale debiti 8.494.284 9.411.196
E) Ratei e risconti 112.957 230.238
Totale passivo 22.252.445 22.766.770
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Conto economico

31-12-2017 31-12-2016
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 5.999.763  5.922.480
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 359.799 377.248
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 2.985 2.727
altri 176.475 189.652
Totale altri ricavi e proventi 179.460 192.379
Totale valore della produzione 6.539.022 6.492.107
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 217.349 236.649
7) per servizi 2.219.815 2.071.109
8) per godimento di beni di terzi 18.769 5.159
9) per il personale
a) salari e stipendi 1.101.181 1.105.048
b) oneri sociali 319.278 317.385
c) trattamento di fine rapporto 79.249 78.486
e) altri costi 27.012 2.706
Totale costi per il personale 1.526.720 1.503.625
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 544.409 488.242
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 663.392 703.034
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 65.617 23.475
Totale ammortamenti e svalutazioni 1.273.418 1.214.751
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (44.118) 17.285
14) oneri diversi di gestione 517.672 423.512
Totale costi della produzione 5.729.625 5.472.090
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 809.397  1.020.017
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 9.355 5.627
Totale proventi diversi dai precedenti 9.355 5.627
Totale altri proventi finanziari 9.355 5.627
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 120.126 230.276
Totale interessi e altri oneri finanziari 120.126 230.276
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (110.771) (224.649)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni
a) di partecipazioni - 500
Totale svalutazioni - 500
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) - (500)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D) 698.626 794.868
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 210.426 257.163
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 210.426 257.163
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21) Utile (perdita) dell'esercizio 488.200 537.705

Bilancio di esercizio al 31-12-2017 Pag. 5 di 30

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2017-07-06



v.2.6.2

CO.R.D.A.R. VALSESIA S.P.A.

Rendiconto finanziario, metodo indir etto

31-12-2017 31-12-2016
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 488.200 537.705
Imposte sul reddito 210.426 257.163
Interessi passivi/(attivi) 110.771 224.649
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 1.083 (11.197)
/1%igt:l:vg?;qgga()j:igsesiiﬂzm prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 810.480 1.008.320
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.207.801 1.191.276
'Cl'géziagsléectit;f(iz:];n?:gglt?:entl non monetari che non hanno avuto contropartita nel 1.207.801 1.191.276
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 2.018.281 2.199.596
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (44.118) 17.285
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (48.972) (339.095)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (151.974) 191.619
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 10.322 (1.209)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (117.281) (93.990)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 133.611 1.136.912
Totale variazioni del capitale circolante netto (218.412) 911.522
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 1.799.869 3.111.118
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (110.771) (224.649)
(Imposte sul reddito pagate) (453.612) (65.260)
(Utilizzo dei fondi) 31.668 31.158
Totale altre rettifiche (532.715) (258.751)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 1.267.154 2.852.367
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) - (46.130)
Disinvestimenti (92.012) 11.197
Immobilizzazioni immateriali
Disinvestimenti (1.380.350) (1.082.584)
Immobilizzazioni finanziarie
Disinvestimenti - 500
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (1.472.362) (1.117.017)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (214.212) 149.186
Accensione finanziamenti - 200.863
(Rimborso finanziamenti) (476.943) -
Mezzi propri
Cessione/(Acquisto) di azioni proprie - (1.314.813)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (691.155) (964.764)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) (896.363) 770.586
Disponibilita liquide a inizio esercizio
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Depositi bancari e postali 1.709.169 939.002
Danaro e valori in cassa 988 569
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 1.710.157 939.571
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 813.436 1.709.169
Danaro e valori in cassa 358 988
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 813.794 1.710.157
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2017

Nota integrativa, parteiniziale

Signori Azionisti,

il presente bilancio, sottoposto a Vostro esame e ala Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio pari a Euro
488.200.

Criteri di formazione

| criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31/12/2017 tengono conto delle novita
introdotte nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale € stata data attuazione ala Direttiva 2013/34
JUE. Per effetto del D.Lgs. 139/2015 sono stati modificati i principi contabili nazionali OIC.

Il seguente bilancio & conforme a dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente
notaintegrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo
2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

| valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventuali
differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro” compresa tra le poste di
Patrimonio Netto. Ai sensi dell'articolo 2423, sesto comma, C.c., lanotaintegrativa e stata redattain unita di Euro.

La nota integrativa presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto economico secondo I'ordine in
cui lerelative voci sono indicate nei rispettivi schemi di bilancio.

Criteri di valutazione
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c. e principio contabile OIC 12)

| criteri utilizzati nellaformazione del bilancio chiuso al 31/12/2017 non si discostano dai medesimi utilizzati

per laformazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei

medesimi principi.

La valutazione delle voci di bilancio é stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti |e singole
poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensazioni tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti
da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, |'effetto delle operazioni e degli altri eventi e stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio a quale tali operazioni ed eventi s riferiscono, e non aquello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita del bilanci dellasocietanei vari esercizi.

Larilevazione e la presentazione delle voci di bilancio é stata fatta tenendo conto della sostanza dell'operazione o del
contratto.

Deroghe

(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 5 del
Codice Civile.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nellaformazione del bilancio sono stati i seguenti.

Impegni, garanzie e passivita potenziali
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Gli impegni, non risultanti dallo stato patrimoniale, rappresentano obbligazioni assunte dalla societa verso

terzi e sono rappresentati dalle fidejussioni rilasciate principalmente a favore dell'Autorita d'Ambito per gli

investimenti e afavore della Provinciadi Vercelli per o smaltimento dei rifiuti.

Nelle fidgjussioni ricevute sono indicate le garanzie ricevute da clienti per la copertura parziale del loro credito e da
fornitori quale garanzia per |a corretta esecuzione dei lavori.
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Nota integrativa, attivo

| mmobilizzazioni

| mmobilizzazioni immateriali

I. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

7.690.504 6.854.563 835.941

I mmobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte a costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli
esercizi eimputati direttamente alle singole voci.

Il costo del software & ammortizzato in tre esercizi.

Il costo per I'implementazione del sistema di certificazione di qualita UNI EN 1SO 9001:2008 € ammortizzato
in5 anni.

Gli interventi infrastrutt. acquedotto sono stati ammortizzati con un'aliquota pari a 5%

Qual ora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente sval utata.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Diritti di brevetto industriale e diritti di . _|mmobilizzazioni - Altre = Totale =
- - . immateriali in corso e  immobilizzazioni = immobilizzazioni
utilizzazione delle opere dell'ingegno ) . o . L
acconti immateriali immateriali
Valore di inizio esercizio
Costo 10.269 690.262 9.298.253 9.998.784
Ammortamenti (Fondo - - 3.144.221 3.144.221
ammortamento)
Valore di bilancio 10.269 690.262 6.154.032 6.854.563
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 1.180 491.211 1.292.706 1.785.097
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di - (404.747) - (404.747)
bilancio)
Ammortamento dell'esercizio 7.662 - 536.747 544.409
Totale variazioni (6.482) 86.464 755.959 835.941
Valore di fine esercizio
Costo 3.787 776.726 10.582.291 11.362.804
Ammortamenti (Fondo - - 3.672.300 3.672.300
ammortamento)
Valore di bilancio 3.787 776.726 6.909.991 7.690.504
Immobilizzazioni materiali
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I1. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

8.823.772 9.396.235 (572.463)

Movimenti delle immobilizzazioni materiali
Materiali

Sono iscritte a costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizionein bilancio si € tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo
dell'immobilizzazione, portando ariduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare
rilevante.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la destinazione
e la durata economico-tecnica del cespiti, sullabase del criterio della residua possibilita di utilizzazione,
criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio
precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di entratain funzione del bene:

- fabbricati civili: 3%

- fabbricati industriali: 3,5%

- impianti generici: 10%

- impianti specifici: 20%

- attrezzatura varia minuta: 10%

- mobili e macchine ordinarie d'ufficio: 12%

- macchine ufficio elettroniche: 20%

- automezzi: 20%

- opere €l ettromeccaniche impianti (stazioni di sollevamento, Filtrazione etc.): 10%

- rete collettori consortili: 2,50%

- opere civili impianto (serbatoi e vasche): 4%

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente sval utata.

Terreni efabbricati

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo

Costo storico 538.910

Ammortamenti esercizi precedenti (296.957)

Saldo al 31/12/2016 241.953  di cui terreni 21.024
Acquisizione dell'esercizio 35.876

Ammortamenti dell'esercizio (16.742)

Saldo al 31/12/2017 261.087  di cui terreni 56.900

Impianti e macchinario

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo

Costo storico 21.596.221

Ammortamenti esercizi precedenti (12.586.175)
Saldo al 31/12/2016 9.010.046

Acquisizione dell'esercizio 33.780
Svalutazione dell'esercizio (dismissione)  (6.143)
Altre variazioni (storno f.do amm.to) 5.866
Ammortamenti dell'esercizio (607.404)
Saldo al 31/12/2017 8.436.145
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Attrezzatureindustriali e commerciali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo

Costo storico 568.351
Ammortamenti esercizi precedenti (487.757)
Saldo al 31/12/2016 80.594
Acquisizione dell'esercizio 11.981
Cessioni dell'esercizio (8.259)
Storno Fondo Ammortamento 8.228
Ammortamenti dell'esercizio (17.825)
Saldo al 31/12/2017 74.719

Altri beni

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo

Costo storico 526.397

Ammortamenti esercizi precedenti (462.755)

Saldo al 31/12/2016 63.642

Acquisizione dell'esercizio 9.601

Cessioni dell'esercizio (10.588)

Storno Fondo Ammortamento 10.588

Ammortamenti dell'esercizio (21.422)

Saldo al 31/12/2017 51.821

Terreni e Impianti e Attrezzature industriali . Ame . T(_)t_ale .
L L . immobilizzazioni Immobilizzazioni
fabbricati macchinario e commerciali o S
materiali materiali

Valore di inizio esercizio
Costo 538.909 21.514.031 568.351 526.396 23.147.687
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 296.956 12.503.985 487.757 462.754 13.751.452
Valore di bilancio 241.953 9.010.046 80.594 63.642 9.396.235

Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 35.875 33.780 11.981 9.600 91.236
Decrementi per alienazioni e ) )
dismissioni (del valore di bilancio) (276) ) (807)
Ammortamento dell'esercizio 16.741 607.405 17.825 21.421 663.392
Totale variazioni 19.134 (573.901) (5.875) (11.821) (572.463)

Valore di fine esercizio
Costo 574.785 21.541.668 572.072 525.410 23.213.935
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 313.698 13.105.523 497.353 473.589 14.390.163
Valore di bilancio 261.087 8.436.145 74.719 51.821 8.823.772

Operazioni di locazione finanziaria

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)
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Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo patrimoniale,
contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti secondo il principio di competenza. In apposita
sezione della nota integrativa sono fornite le informazioni complementari previste dallalegge relative alla
rappresentazione dei contratti di locazione finanziaria secondo il metodo finanziario.

Importo
Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell'esercizio 28.187
Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio 4.905
Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio 16.644
Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo 706

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Lasocieta hain essere n. 2 contratti di locazione finanziariaper i principali dei quali, ai sensi dell'articolo
2427, primo comma, n. 22, C.c. si forniscono le seguenti informazioni:

Contratto di leasing n. TC 351238 del 29.07.2015

durata del contratto di leasing: mesi 36

bene utilizzato: Fiat PandaVan Pop 1.3 HJTO Targa FA290NA;

costo del benein Euro 12.275;

Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio pari a Euro 2.455,00
Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell'esercizio Euro 6.137,00
Vaore attuale dei canoni ancora a scadere Euro 2.104,00

Oneri finanziari di competenza dell'esercizio Euro 141,00

Contratto di leasing n. SG 362743 del 22.12.2016

durata del contratto di leasing: mesi 36

bene utilizzato: Miniescavatore cingolato Hitachi Mod. ZX17U-5 Y SR;

costo del bene in Euro 24.500;

Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio pari a Euro 2.450,00

Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziariaa termine dell'esercizio Euro 22.050,00
Valore attuale dei canoni ancora a scadere Euro 14.540,00

Oneri finanziari di competenza dell'esercizio Euro 565,00

Immobilizzazioni finanziarie

I11. Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
8.000 8.000

Movimenti di partecipazioni, atri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Azioni proprie

In applicazione dei principi contabili relativi, I'acquisto di azioni proprie ha comportato una riduzione del
patrimonio netto di eguale importo, tramite I'iscrizione nel passivo del bilancio di una specifica voce con
segno negativo.

Partecipazioni

Le partecipazioni “atreimprese” sono iscritte a costo di acquisto o di sottoscrizione.

L e partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte
della societa.
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Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni
Valore di inizio esercizio
Costo 8.000 8.000
Valore di bilancio 8.000 8.000
Valore di fine esercizio
Costo 8.000 8.000

Valore di bilancio 8.000 8.000

Le altre partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione.

Crediti immobilizzati relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione atermine

Si forniscono le seguenti informazioni relative alle partecipazioni possedute direttamente o indirettamente
per le imprese controllate, collegate (articolo 2427, primo comma, n.5, C.c.).

Con riferimento alle informazioni relative alle immobilizzazioni finanziarie di cui al'art. art. 2427-bis, primo

comma, n. 2 del codice civile si segnala che nel bilancio non sono iscritte immobilizzazioni finanziarie per
valore superiori a loro fair value.

Vaore delle immobilizzazioni finanziarie

Valore contabile

Partecipazioni in altre imprese 8.000

Dettaglio del valore delle partecipazioni immobilizzate in altre
Imprese

Descrizione Valore contabile
Altre partecipazioni in altre imprese 8.000
Totale 8.000

Attivo circolante

Rimanenze
Rimanenze magazzino

Le rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo sono iscritte a costo di acquisto e valorizzate sulla
base delle esistenze fisiche a 31 dicembre 2017.

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte della
presente Nota integrativa.

I. Rimanenze
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
111.599 67.481 44.118
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Materie prime, sussidiarie e di consumo 67.481 44,118 111.599

Totale rimanenze 67.481 44.118 111.599

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Crediti

Il criterio del costo ammortizzato non € stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto i crediti sono esposti a presumibile valore di realizzo.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti a valore presunto di realizzo € ottenuto mediante apposito
fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione I'esistenza di indicatori di perdita.

Il. Crediti

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

4.728.241 4.643.477 84.764

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante
Il saldo & cosi suddiviso secondo e scadenze (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Lasocietas éavvalsadellafacoltadi non utilizzareil criterio del costo ammortizzato e di non attualizzare i
crediti in quanto i relativi effetti sono irrilevanti a fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione societaria. Pertanto i crediti sono valutati a valore di presumibile realizzo.

Come gia esposto nella notaintegrativa dell'esercizio precedente la gestione dei crediti relativi alle utenze &
stata oggetto di unificazione delle procedure software nel corso dell'esercizio 2011. E' stato inoltre avviato il
processo di ricognizione delle posizioni creditorie, attivitanella quale é stata richiestala collaborazione di
Equitaiaacui é stata affidata lariscossione dei crediti.

Nel crediti tributari sono iscritti crediti verso I'erario per gli acconti versati Ires (euro 218.658) e Irap (euro
40.759), per il credito Iva (euro 297.143) eil credito di euro 51.746 derivante dalla presentazione dell'istanza
di rimborso Ires per mancata deduzione dell'lrap relativa alle spese per il personale dipendente e assimilato,
pur soggiacendo alle procedure e ai limiti di spesaindicati dall'’Agenzia delle Entrate, che provvederaa
soddisfare le richieste di rimborso a partire dalle annualita piu remote.

Nei crediti verso altri sonoiscritti i crediti verso enti pubblici per 1arealizzazione di opere eimpianti per il
mantenimento del servizi ed é stato inoltre rilevato il riconoscimento delle partite pregresse per il periodo

2007/2011come da delibera del 19 giugno 2014 dell'A.T.O. n. 2 Piemonte e I'incasso avverrane prossimi
esercizi.

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio

Clrgefif] vElEm Sl 15 hil 3.541.244 48.972 3.590.216 3.590.216
nell'attivo circolante
C_redm tributari iscritti nell'attivo 351.660 257574 609.234 609.234
circolante
C_redltl verso altri iscritti nell'attivo 750573 (221.782) 528.791 191.722 337.069
circolante
UipiizllE ETRE B Ml S 4.643.477 84.764 4.728.241 4.391.172 337.069
circolante

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Laripartizione dei crediti al 31/12/2017 secondo area geografica é riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.).
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Area geografica Italia Totale

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 3.590.216 3.590.216

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 609.234 609.234
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 528.791 528.791
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 4.728.241 4.728.241

L'adeguamento del valore nominale dei crediti € stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha
subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

F.do svalutazione .
Descrizione ex art. 2426 Py svelluiz e e el 108 Totale
S D.P.R. 917/1986
Codice civile

Saldo al 31/12/2016 105.288 25.341 130.629
Utilizzo nell'esercizio 0 23.487 | 23.487
Rettifiche 46.937 46.937
hocanionamento 0 18.679 18.679
Saldo al 31/12/2017 152.225 20.533 172.758

Disponibilitaliquide
I'V. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

813.794 1.710.157 (896.363)

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 1.709.169 (895.733) 813.436
Denaro e altri valori in cassa 988 (630) 358
Totale disponibilita liquide 1.710.157 (896.363) 813.794

Il saldo rappresenta le disponibilitaliquide e I'esistenza di numerario e di valori alladatadi chiusura dell'esercizio.

Ratel erisconti attivi
Ratei erisconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratel erisconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato
I'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Misurano proventi e oneri la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu
esercizi eripartibili in ragione del tempo.

Anche per tali poste, i criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera sono
riportati nella prima parte della presente nota integrativa.

Non sussistono, a 31/12/2017, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
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D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

76.535 86.857 (10.322)

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi - 1.581 1.581
Risconti attivi 86.857 (11.903) 74.954
Totale ratei e risconti attivi 86.857 (10.322) 76.535

Lacomposizione dellavoce e cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo
RATEI ATTIVI
Interessi bancari 1.581
RISCONTI ATTIVI
Assicurazioni 17.412
Oneri acc. Mutuo Rivavaldobbia 30.606
Oneri acc. Mutuo Cellio 2.386
Altri 26.131
76.535
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

A) Patrimonio netto

Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

13.038.252 12.550.052 488.200

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Destinazione del risultato dell'esercizio

Valore di inizio precedente Risultato Valore di fine
esercizio . L d'esercizio esercizio
Altre destinazioni
Capitale 250.000 - 250.000
Riserva legale 20.564 26.885 47.449

Altre riserve

Riserva straordinaria 13.056.596 510.820 13.567.416
Totale altre riserve 13.056.596 510.820 13.567.416
Utile (perdita) dell'esercizio 537.705 (49.505) 488.200 488.200
Riserva n_egativa per azioni proprie in (1.314.813) ) (1.314.813)
portafoglio
Totale patrimonio netto 12.550.052 488.200 488.200 13.038.252

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I'origine, la possibilitadi utilizzazione, la distribuibilitae
I'avvenuta utilizzazione nel tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

Importo  Possibilita di utilizzazione

Capitale 250.000 B
Riserva da soprapprezzo delle azioni - AB,CD
Riserve di rivalutazione - AB
Riserva legale 47.449 | AB
Riserve statutarie - | AB,.CD

Altre riserve

Riserva straordinaria 13.567.416 | AB,C,D
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile - ABCD
Riserva azioni o quote della societa controllante - AB,CD
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni - AB,CD
Versamenti in conto aumento di capitale - AB,CD
Versamenti in conto futuro aumento di capitale - |ABCD
Versamenti in conto capitale - AB,.CD
Versamenti a copertura perdite - AB,.CD
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Riserva dariduzione capitale sociale

Riserva avanzo di fusione

Riserva per utili su cambi non realizzati

Riserva da conguaglio utili in corso

Totale altre riserve
Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
Utili portati a nuovo
Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

Totale

Importo

13.567.416

(1.314.813)

12.550.052

Possibilita di utilizzazione

A,B,C,D
A,B,C.D
AB.,C,D

A,B,C,.D

AB,C,D
A,B,C.D

AB,C,D

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri

vincoli statutari E: altro

Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio netto

Come previsto dall'art. 2427, comma 1, numero 4) del codice civile si forniscono le seguenti informazioni:

Capitale sociale Riserva legale Riserva...

All'inizio dell'esercizio precedente 250.000
Destinazione del risultato dell'esercizio

- attribuzione dividendi

- altre destinazioni

Altre variazioni

- Incrementi

- Decrementi

- Riclassifiche

Risultato dell'esercizio precedente

Alla chiusura dell'esercizio precedente 250.000
Destinazione del risultato dell'esercizio

- attribuzione dividendi

- altre destinazioni

Altre variazioni

- Incrementi

- Decrementi

- Riclassifiche

Risultato dell'esercizio corrente

Alla chiusura dell'esercizio corrente 250.000

Riserve negativa per acquisto di azioni proprie

14.690 12.944.997

5.874 |(1.203.214)

20.564 111.741.783

26.885

510.820

47.449|12.252.603

Lamovimentazione delle azioni proprie € la seguente:

31/12

Descrizione Incrementi Decrementi 31/12/2017

/2016
CO.R.D.AR. VALSESIAS.P.A.| 1.314.813

1.314.813

Risultato
d'esercizio

Totale

117.473|13.327.160

420.232 | (777.108)

537.705

537.705 12.550.052

(49.505)|  488.200

488.200

488.200 13.038.252

Bilancio di esercizio al 31-12-2017

Pag. 19 di 30

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2017-07-06



v.2.6.2 CO.R.D.A.R. VALSESIA S.P.A.

A seguito di deliberadel Consiglio di Amministrazione del 14 giugno 2016 sono state acquistate n. 25.978
azioni proprie a valore di Euro 1.314.813.

In conformita alle disposizioni di legge, la percentuale & nel limite fissato dagli articoli 2357 e 2357 bis del
Codicecivile.

Fondi per rischi e oneri

B) Fondi per rischi e oneri

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

167.978 167.978

Fondi per rischi e oneri

I1 D.M. Ambiente 30 settembre 2009 prevedeva la restituzione della quotariferitaal servizio di depurazione
su richiesta da parte dell'utenza per il periodo ottobre 2003 — ottobre 2008 e a tale scopo € stato utilizzato
I'apposito fondo stanziato nei precedenti esercizi per coprire le domande di rimborso pervenute.
Nellavalutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenzaenon s e
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed
essendo stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

E' gid stato esposto che nei fondi rischi al 31/12/2017, pari a Euro 167.978, & ricompreso |'accantonamento
derivante darischio D.M. Ambiente 30 settembre 2009 (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Fondo TFR

Rappresenta |'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro
vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alladatadi chiusura
del bilancio, a netto degli acconti erogati, ed € pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

C) Trattamento di finerapporto di lavoro subordinato

Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

438.974 407.306 31.668

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 407.306
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 48.322
Utilizzo nell'esercizio (8.534)
Altre variazioni (8.120)
Totale variazioni 31.668
Valore di fine esercizio 438.974

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa a 31/12/2017 verso i dipendenti in forza atale data, al
netto degli anticipi corrisposti.

I fondo accantonato rappresenta |'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di
lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate fino a 31dicembre 2017 afavore dei dipendenti ala data
di chiusura del bilancio, a netto degli acconti erogati, ed e pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Il fondo non ricomprende le indennita maturate a partire dal 1° gennaio 2007, destinate a forme pensionistiche
complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2005 (ovvero trasferite alatesoreria dell'lNPS).

Debiti

Debiti

Il criterio del costo ammortizzato non € stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto i debiti sono esposti a valore nominale.

D) Debiti

Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

8.494.284 9.411.196 (916.912)

Variazioni e scadenza dei debhiti

Lascadenza dei debiti & cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Valore di Valore di

i@ Variazione . Quota scadente Quota scadente  Di cui di durata residua
o nell'esercizio - entro I'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni
esercizio esercizio
Debiti verso banche 4.470.614 (691.155) 3.779.459 510.443 3.269.016 1.328.573
Acconti 30.006 11.556 41.562 41.562 - -
Debiti verso fornitori 2.147.967 (151.974) 1.995.993 1.995.993 - -
Debiti tributari 303.947 (43.255) 260.692 260.692 - -
Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 97.077 23.443 120.520 120.520 - -
sociale
Altri debiti 2.361.585 (65.527) 2.296.058 419.634 1.876.424 -
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V?:]?;?Od' Variazione Valf?nrs il Quota scadente Quota scadente Di cui di durata residua
o nell'esercizio - entro I'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni
esercizio esercizio
Totale debiti 9.411.196 (916.912) 8.494.284 3.348.844 5.145.440

| debiti piu rilevanti al 31/12/2017 risultano cosi costituiti:

Il saldo del debito verso banche al 31/12/2017, pari a Euro 3.779.459, comprensivo dei mutui passivi,
esprime I'effettivo debito per capitale, interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili. | debiti verso banche
sono principalmente mutui contratti per ristrutturazioni o costruzione di impianti. La particolaritadi questi
mutui, contratti con la Cassa Depositi e Prestiti, € quelladi essere erogati a stato avanzamento lavori.
Pertanto i piani di ammortamento concordati sull'importo massimo erogabile non rispecchiano I'effettivo
debito residuo in quanto non sono stati ancora del tutto utilizzati.

Lavoce "Acconti" accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativi aforniture di beni e servizi non ancora
effettuate.

| "Debhiti verso fornitori" sono iscritti al valore nominae elasocietas & avvalsadellafacoltadi non utilizzare
il criterio del costo ammortizzato e/o di non attualizzare i debiti in quanto i fornitori sono regolarmente saldati
nei termini contrattuali.

Lavoce "Dehiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate e sono iscritti i debiti per
imposta |RES pari a Euro 174.422 e per IRAP pari a Euro 36.004.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Laripartizione dei Debiti al 31/12/2017 secondo area geografica € riportata nella tabella seguente (articol o 2427, primo

comma, n. 6, C.c.).

Area geografica Italia Totale
Debiti verso banche 3.779.459 |3.779.459
Acconti 41.562 41.562
Debiti verso fornitori 1.995.993 |1.995.993
Debiti tributari 260.692 260.692

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 120.520 = 120.520
Altri debiti 2.296.058 2.296.058

Debiti 8.494.284 8.494.284

Debiti assistiti dagaranzie reali su beni sociali

Debiti non assistiti da garanzie reali  Totale

Debiti verso banche 3.779.459 3.779.459
Acconti 41.562 41.562
Debiti verso fornitori 1.995.993 1.995.993
Debiti tributari 260.692 260.692
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 120.520 & 120.520
Altri debiti 2.296.058 2.296.058
Totale debiti 8.494.284 8.494.284
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Ratei erisconti passivi

E) Ratei erisconti

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

112.957 230.238 (117.281)

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 14.170 (14.170) -
Risconti passivi 216.068 (103.111) 112.957
Totale ratei e risconti passivi 230.238 (117.281) 112.957

La composizione dellavoce é cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo
Altri risconti passivi 112.957

112.957
Ratei erisconti
Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Per i ratei erisconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato
I'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Rappresentano |e partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.
Non sussistono, a 31/12/2017, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
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Nota integrativa, conto economico

Valoredella produzione

A) Valoredella produzione

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
6.539.022 6.492.107 46.915
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 5.999.763 | 5.922.480 77.283

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 359.799 377.248 (17.449)
Altri ricavi e proventi 179.460 192.379| (12.919)

Totale 6.539.022 | 6.492.107 46.915

Valoredella produzione

Riconoscimento ricavi

| ricavi sono riconosciuti sulle base della competenza temporale, in base alla quale i servizi sono riconosci uti
al momento dellaloro effettuazione e le vendite sono riconosciute a momento del trasferimento della

proprieta, che normamente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

| ricavi di naturafinanziaria sono contabilizzati anch'essi in base alla competenza temporale.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

Laripartizione dei ricavi per categoria di attivitanon e significativa.

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Altre 5.999.763
Totale 5.999.763

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Area geografica Valore esercizio corrente
Italia 5.999.763
Totale 5.999.763

Lavariazione € strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono cosi ripartiti:
- Ricavi daservizioidrico integrato €. 4.795.153

- Ricavi dareflui industriai €. 688.153

- Ricavi da smaltimento rifiuti speciali €. 471.809
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- Ricavi da prestazioni di servizi €. 44.648

Costi della produzione

B) Costi della produzione

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
5.729.625 5.472.090 257.535
Descrizione pLig el Variazioni
/2017 /2016

Materie prime, sussidiarie e merci 217.349 236.649 (19.300)
Servizi 2.219.815| 2.071.109  148.706
Godimento di beni di terzi 18.769 5.159 13.610
Salari e stipendi 1.101.181 1.105.048 (3.867)
Oneri sociali 319.278 317.385 1.893
Trattamento di fine rapporto 79.249 78.486 763

Trattamento quiescenza e simili

Altri costi del personale 27.012 2.706 24.306
Ammortamento immobilizzazioni immateriali  544.409 488.242 56.167
Ammortamento immobilizzazioni materiali 663.392 703.034 (39.642)
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

Svalutazioni crediti attivo circolante 65.617 23.475 42.142
Variazione rimanenze materie prime (44.118) 17.285  (61.403)
Accantonamento per rischi

Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione 517.672 423.512 94.160

Totale 5.729.625  5.472.090 4 257.535

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione e all'andamento del punto A
(Vaore della produzione) del Conto economico.

Costi per il personale

La voce comprende I'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di
categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sullabase di quanto gia ampiamente
esposto nella prima parte della nota integrativa.

Bilancio di esercizio al 31-12-2017 Pag. 25 di 30

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2017-07-06



v.2.6.2 CO.R.D.A.R. VALSESIA S.P.A.

Proventi eoneri finanziari

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
(110.771) (224.649) 113.878
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Proventi diversi dai precedenti 9.355 5.627 3.728
(Interessi e altri oneri finanziari) (120.126) (230.276) 110.150
Totale (110.771)| (224.649)  113.878

Composizione dei proventi da partecipazione

Altri proventi finanziari

Descrizione Controllanti Controllate Collegate Imprese sottoposte al controllo delle controllanti  Altre Totale
Interessi bancari e postali 3.500 3.500
Altri proventi 5.855| 5.855

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)

Interessi e altri oneri finanziari

Debiti verso banche 110.932
Altri 9.194
Totale 120.126

Descrizione Controllanti Controllate Collegate Sottoposte al controllo delle controllanti Altre  Totale
Interessi verso altri 8.394 8.394
Interessi medio credito 98.015 98.015
Sconti o oneri finanziari 12.917  12.917
,’}\ilrzr;rc]);izrrii;u operazioni 800 800
Totale 120.126 |120.126

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

D) Rettifichedi valoredi attivita e passivita finanziarie
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Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
(500) 500
Svalutazioni
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Di partecipazioni 500 (500)
Totale 500 (500)

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti,

Imposte sul reddito

differite e anticipate

L e imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano pertanto gli
accantonamenti per imposte liquidate o daliquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliquote ele

norme vigenti.

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

210.426 257.163 (46.737)

Imposte Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni

Imposte correnti: 210.426 257.163 | (46.737)
IRES 174.422 216.404 (41.982)
IRAP 36.004 40.759 (4.755)
Totale 210.426 257.163 | (46.737)

Sono state iscritte leimposte di competenza dell'esercizio.

Nel seguito si espone lariconciliazione tra |'onere teorico risultante dal bilancio e I'onere fiscale teorico :

Riconciliazione tra oner e fiscale da bilancio e onerefiscale teorico (IRES)

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 698.626

Onere fiscale teorico (%) 24| 167.670
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi: 0
Variazioni in aumento 50.930
Variazioni in diminuzione 9.866
ACE 12.933
Imponibile fiscale 726.757
Imposte correnti sul reddito di esercizio 174.422
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Deter minazione dell'imponibile IRAP

Descrizione
Differenza tra valore e costi della produzione
Variazioni in aumento
Variazioni in diminuzione
Deduzioni art.11
Imponibile Irap

IRAP corrente dell'esercizio

Valore
2.403.174
39.756
3.438
1.516.322
923.170

36.004

Imposte
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Nota integrativa, altre infor mazioni

Dati sull' occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti variazioni.

Organico 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Dirigenti 1 1 0
Quadri 1 1 0
Impiegati 16 16 0
Operai 12 13 1)
Altri 0 0 0
Totale 30 31 1)

Il contratto nazionale di lavoro applicato € quello del settore acqua e gas.

Compensi, anticipazioni e crediti concess ad amministratori e sindaci e
Impegni assunti per loro conto

Informazioni relative ai compensi spettanti agli amministratori e sindaci

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e al'organo di controllo
(articolo 2427, primo comma, n. 16, C.c.).

Amministratori Sindaci

Compensi 22.560 16.189

Categorie di azioni emesse dalla societa

Il capitale sociale & cosi composto (articolo 2427, primo comma, nn. 17 e 18, C.c.).

Azioni/Quote Numero Valore nominale in Euro
250.000 1
Totale 250.000

Sono state acquisite definitivamente tutte le azioni dei Comuni usciti da CORDAR (ovvero Borgosesia, Rassa,
Campertogno, Civiasco e Carcoforo), ed € stata iscritta la relativa riserva; parallelamente, e stata liberata la riserva di
Cui sopra.

A seguito delladeliberadel Consiglio di Amministrazione del 14 giugno 2016 e all'offerta pubblica di opzione

in vendita (che non hatrovato seguito), é stata mantenuta a bilancio una Riserva negativa per azioni proprie.
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Dettagli sugli altri strumenti finanziari emess dalla societa

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)

L a societa non ha emesso strumenti finanziari.

| mpegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

In conformita con quanto disposto dall'art. 2427, primo comma, n. 9) del codice civile si forniscono le seguenti
informazioni in merito agli impegni, ale garanzie e ale passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

I nfor mazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societa non hain essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
In particolare nelle fidegjussioni prestate sono indicate le garanzie concesse a favore dell'Autorita d Ambito e
dellaProvinciadi Vercdli, di cui si € gia detto sopra.

Nelle fidejussioni ricevute sono indicate le garanzie ricevute da clienti per la copertura parziale del loro
credito e dafornitori quale garanzia per la corretta esecuzione dei lavori.

Proposta di destinazione degli utili o di coperturadelle perdite

Si propone al'assembleadi cosi destinareil risultato d'esercizio:

Risultato d'esercizio al 31/12/2017 Euro 488.200
5% a riserva legale Euro 2.551
a riserva straordinaria Euro 485.649

Nota integrativa, partefinale
Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

La societa non ha posto in essere operazioni con parti correlate.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa e Rendiconto finanziario,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico
dell'esercizio e corrisponde ale risultanze delle scritture contabili.

Presidente del Consiglio di amministrazione
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